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Figure 3 Impulse Responses of Real Exchange Rate to Demand Shocks
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Conclusions
Permanent components have implications for the form of 
structural equations. Many examples where this has been 
invalidly forgotten  invalidly forgotten. 
Need some care in defining utility function. Best solution is to 
normalize with permanent level of consumption since this 
equals the permanent level of technology and so consumers can 
only change the extent to which consumption departs from this 
“bliss point”bliss point
VECM methods used by macroeconometrics; gap models used 
by applied macro theorists. Connection has not been examined y pp
but we have shown that they are isomorphic


